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BAGIVMSIZ UYELER - SEZER KARA - YAVUZ ARIYAN

KARARTN METNI

) VII-128.1 sayt Pay Tebligi'nin (‘Pay Tebligi’) 33. maddes] kapsaminda

1. Sermaye Piyasast Kurulu'nun (*Kurul'
Edilecek Fonun Kullzwm Amacina Jfigkin Y8netim Kurulu Raporu'nun

hazlanan Sermaye Artwimindan Elde
{‘Repor') kabulilne,

2. Yénetim Kurul'nun 17.10.2019 Taril ve 43 nolu karan gergevesinde ve Kurul'un jzahnamey! onaylamesi Uzerine
gergeklestirilecek bedelli sermaye arttnmunden elde edilecek net gelirin Repor jcerifiine uygun bir gekilde

kullanzlmasing,

3. Pay Tebligi'nin 33. Maddesinin birinci fikras sakhi kalmak kaydiyla, Sirketimizin sermaye artwimindan elde
edilecek fonun Repor'da belirtilen jekilde kublamp kullaniimedifina iligkin olarak Pay Tebligi'nin 33, Maddesinin
birincl fikrasinda Sngbriilen rapor hazirlama ve yayimlama yikimltliklerinin yerine getirilmesine,

4. Konuyla ilgili daha 8nce elman 07.11.2019 tarih ve 44 saysly yonetin®kurulu kararunn iptaline,

Oy birligi ile karar verilmigtir.

YONETIM KURULY UVELERL

)

TAYFUN BORA KUMRU
31546536968
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YAVUZ ARIYAN
16997260730

SOLEYMANYASIR ZORLU
42055639508
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ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TICARET A.S,
STRMAVE ARTIRIMINDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM AMACINA JLISKIN
VvONETIM KURULU RAPORU

1. Raporun Amact

Yénetim Kurulu'nun 17.10.2019 Tarih ve 43 nolu karari ile yapilacak Sermaye Artsrummdan Elde
Edilacek Fonun Kullanm Amacina [liskin Yénetim Kurulw Raporu (*Rapor), Adese Alisveris
Merkezleri Ticaret AS, (‘Sitket’} Yonetim Kurulu tarafindan ViI-128.1 sayili Pay Teblig'nin 33.
Maddesi geregince hazirlamng ve Yonetim Kwulu'nun 14.] 1.2019 tarih ve 46 nolu karan ile kabul

edilmigtie,
I1.8ermaye Artivim Gereligesi -

Uluslareras: piyasalarda 2017 ydinm ikinci geyrefinden itiharen. yaganan yogun rekabet ortammin
olumsuz etkilerine bagli olarak, Utkemizde de dzellikle kur ve faiz artistna bagh finansal dalgalanmalar

yasannis olup etkileri halen devam etmektedir,

B kapsamda, Perakende sektbrinde afwlikli kar ve vade kazanilan drin gruplart Non Food Grilnleridir.
Ayakkabi, Konfeksiyon, Ev Tekstili, Kozmetik, Hah mobilya, Dayanikli Titketim Ortinleri gibi ana
gruplarin hem karhhgi yiksek olup hem de satinalma vadeleri gida gruplarina gore daha uzun olup, son
dénemde artan garst ve AVM tarzindaki branglagmis magazacihik, Sirketimiz gibi Hyper/Silper Market
isleten perakendecilerin bu gruplardaki satis hacmini diistirmils ve bu kanaldan sermaye ve kar Uretme

imkam kalmamugbr,. -

2017 yihnin 2. ceyregtinden itibaren Szellikle ulusal galisilan firmalarda, alacaklarm tabsili hususunda
gok siki takip, daha 8nce verilen teminat mektubu lizerinde fimitler agarak Sdeme de ufak tefek
gecikmeleri dikkate almazlarken, tim esnekiikleri ortadan kaldirmislardir. Alacak sigortas: yapan
firmalari perakende sektdrling riskli kabul ederek birgok perakendeciyi sigorta kapsamindan gikertmig
ya da limitlerini diigfirmilgtir, Bu nedenle tedarikgiler ilave teminatlar talep etmis ancak bu konuda
bankacilik sektdrl) destek vermemistir, By durum, Sirketimizin Urlin tedarigindeki satin almada rekabet
gilclinl azaltmug, maliyetleri artiruken cirolann hizla dilsmesine sebebiyet vermistir, Ditsen ciro, artan
maliyet sonucy olugan karsizhk ve ylikselen stok devir slresi Sirketimizin nakit akigin bozmugtur.

Bu durum girketin ciddi likidite sikmnsima sebebiyet vermis, tedbir olarak bankalarla yapilan
anlagmalar cergevesinde banka kredilevinin bir kism ertelenmig bir fusmi vefa hakki tesis edilmek
suretiyle ddenmis, ancak meveut ticari borglar ve yapuandmlmayan banka borglarmdan dolay: ilave
kaypak ihtiyacr dogmustur,

Bu sebeplerle, Sirketin finansal yapisint giiglendirilmesi ve likidite yapisimn iyilestiriimesi amaciyla
bedelli sermaye artirimi karary alimmas zorunlu hale gelmistir,

{1}, Elde Editecek Fonun Kullamm Yeri

fs by sermaye artirmm nedeniyle Sitket'in tahmini net gelirinin 125.501.295 TL olacefn
hesaplanmaktadir. Sermaye artirimindan elde edilen bu pelir, ticari faaliyetleri daha verimli
viriebilmek ve bilanco borg yapisint azaltmek amaciyla;

Finansal Borglarin 8denmesinde, -
Vadesi gelmis ancak Sdenmemis tedarikeilere olan borglarin/Sdemesinde(lliskili taraf borglars
harig),

Gegikmis Vergi ve SGK Sdemesinde,

Birikinig maag ve tezminatlarm ddenmesinde,
Grup lef Sirketlere elan borglarm Sdenmesinde,
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jsbu sermaye arfunmndan elde edilecek fon ile Gdenecek olan 2019 yi sonu itibariyle .yuf»;ar:cfa
belirtilen ylkinitiiklerimizin tiar ve halke arzden eide edilecek gelire orani asafidaki tabloda

detaylandrtinistir,

Fouun Kullanym Yerl 2019 Y1l Sonu Odenecek Borglar Oran
Banka Kredileri 6.000.000 4,78%
Cekler _ 13.000.000 10,36%
Tedarikei Borglar 15.000.000 11,95%
Verpi ve SGK Borglar 1,800,000 1,43%
Grop ici Sirketlere Borglar 79.700.000 63,31%
Isei Maag ve Tazminat Borglary 10,000.000 7,97%
Toplam — 125.500.900 100.60%

1. Banka Krodileri: 2018 yilinda 11 adet bankaya ait anapara keedi toplanu 163.485.223 TL'dir. 2019
yilmda § banka ile vefa hakla sSzlesmeleri imzalanarak 67.637.766 TL devredilmigtir. Kalan
95.847.456 TL ise yapslandirilnng olup 2019 Kasim ve Araltk ayina gelen kredi deme tutar: 6,171,483

TL'dir.
BANKA ADI | VADE ARALIGI TUTARI
Vakif Katthm 03.09.2019-31.12.2019 3.718,711.77
Vakif 14.11.2019 - 31.12.2019 1,027.186.38
Sekerbank 31.12.2019 654.688.38
Kuveyt Tiirk 17.10,2019. 31,12.2019 - 219.900.00
Garanti Leasing (6,11.2019 . 31,12,2019 117.959.17
Garanti 04.11.2019-31.12.2019 207.733.61
Albaraka 25.10.2019-31.12.2019 » 197.286.00
Ak Leasing 30.11,.2019-31.12.2019 28.017.34
N TOPLAM| __ 6.171.482.66

2. Cekler (fliskili Olmayan Taraflaya): 2019 Kasun-aymda 60 adet ¢ekle tedarikgilere 8denecek tutar
6,112,187 TL, Arahk ayinda 59 adet gekle tedarikgilere Sdenecek wtar 7.137.451 TL olmak Gzere 2019
yil sonunda Sdenceek tutar toplanm 13,249.638 T1."dir.

3. Tedarikei Borglaw (Rigkill Olmayan Toraflara): 2018 yibndan [06 adet fedarikgive 4.757.882
TL, 2019 yilindan 228 adet tedarikgive 11.092.393 TL-olmak lzere toplam 15.850.278 TL, gecikmis
borcumuz bulunmektadir,

4. Vergi ve SGK Borglan: 2018 Ckim-Kasim-Aralik 2019 QOcak-Subat ve Temmuz aylarma ait SGK
borglar: yapilandilmigtir, Bu yapilandumadan 2019 Kasim ayinda 326.618 TL ve Arahik ayinda
331,082 TL olmak tzere toplam ddenecek taksit tutari 657.700 'T'L'dir. 2019 Maziran-Temmuz-
ABustos-Eyllif dénemlerine ait yapilandinlan ve bdemesi gelen vergi horcu 1,236,147 TL'dir. 2019 wil
sanu itibariyle ddenecek tutar toplam 1.893.947 T1. dir.

GECIKMIS VERGI VE SGK BORCLARI
2018 Ocak | Subat | Hazlran | Temmuz | Apustos | Eyhill T
2009 | 2019 | 2019 2019 2019 | 2019 | Toplam
Vergi Dairesi "
A Yapilandwma -
ll Borglar ’ 138,531  [371.365 324.654  1401.066{1.236.247
SGK .
Q apilandirma ( .
LBB:—q:Ian 483.639143.515 |87.03] 43.515 657.700
o TOPLAMI483.639]43.818 [87.031 [138.531 [414.881 . |324.684 |401.666]1.593.947
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5. Grup ici Sirketlere Borglar (IEi$ki;i "I‘araﬂam) ¢ Grup ici sirketlerimizden Seha ng.A.8."ye
43.549,264 TL, Selet Entegre Et ve Stit Ur.A.$."ye 6.018.259 TL, Belya Turizm AS ye2.313.236 TL.,
Seiva Gida San.A.S.ve 89.342 TL, Aes Sigorta A.5.'ve 160.640 TL, frent Oto Riralama AS."ve

57,740 TL ghind gegmis ticari borg ve Big Planlama Yén.ve Mils. A.5.'ve 5.820.443 TL gilndl gegmis

ticari borg, 21.738.536 TL ginil gegmis ddiing borg olmak tzere grup igi sitket

ddenecek toplam tutar 79.786.460 TL'dir.

lerine giintt gegmis

GRUPICI SIRKETLERE ODEME PLANI
Toplam Vadesi Gelinemis Odenceek

SIRKET Bore Borg Bore
SEFA INS MUHM, MAD. TUR. SAN. VETIC.A.S. (4.349.264 20.800.000 43,549.264
BIG PLANLAMA YONETIM VE-MUSAVIRLIK A.S, 27.567.980 Y 27.567.980
SELET ENTEG. ET VE SUT URN.SAN.TIC.A.S. 12.947.050 6.928.791 6.018.259
BELYA TURIZM INS.ENERJ BILISIM SAN.VE

TIC.AS. 2,313,236 0 2313236
SELVA GIDA SAN.AS 489.342 400.000 £9.342
AES SIGORTA ARACILIK HIZM, A.S, 220.640 £0.000 160,640
IRENT OTO KIRALAMA TIC.AS 57.740 0 57.740
TOPLAM 107.948,251 28.188.791 79.756.460

6. Tset Mang ve Tazminat Borglar : 2018 yib igerisinde kapanan magazalar sebebiyle isten ayrilan
520 personelin tcref, tazminat gibi yasal yikiml0liikleri foplam 7.496.400 TL'nin (ki bu tutarn
vadesi gelmis ve Sdemesi gecikmis kismi 5.353.453-TL'dir.) ve caligan personele ait glind gegen maas

4.857.809 TL olmak Uzere {oplam 10,211,262 TL, dir.

fsei Maag ve Tazminat BOI%I‘:!'I

ODE] 31.12.2019 Taribine Kadar
ME TORU Personel Sayisi Odenceck Tutar (TL)
Aynilan Personel Ucret, Tazminat vb. $20 5.353.453
Cahsan Personel Maes (Glinl Gegen) 2098 4.887.809
TOPLAM 16.211.262
MEBMET SKDERE L f ﬁ TAYFUN BORA KUMRU
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SOLEYN YASIR ZORLU SEZER KARA YAVUZ ARIYAN




